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Till styrelsen for Nexam Chemical Holding AB (publ)

Nexam Chemical Holding AB (publ) ("Nexam”) avser att aterkopa utestdende optioner i tre olika
teckningsoptionsserier (serie "T02009/16”, "TO2010/17”, "T02012/18”). Optionerna i dessa tre serier
ar initialt utstéllda av dotterbolaget Nexam Chemical AB ("dotterbolaget”), men ger efter ett sarskilt
avtal med Nexam Chemical Holding AB, ritt att teckna aktier i Nexam Chemical Holding AB istéllet for
aktier i dotterbolaget.

Nexam avser att genomfora aterkdpet av optionerna i serie TO2009/16 for 5,32 kronor/option (971,04
kronor fére omrakning), serie TO2010/17 for 5,32 kronor/option (971,04 kronor fore omrakning), samt serie
TO2012/18 for 1,04 kronor/option (190,04 kronor fore omrikning), totalt en kopeskilling om 4.773.019

kronor ("Transaktionen™).

Nexam Chemical Holding AB Initialt antal (Nexam Chemical AB) Omriknat antal (Nexam Chemical Holding AB)

SEK Initialt antal Initialt Kopeskilling Antal utestiende Omriknat Kopeskilling Totalt erbjuden
Optionsserie Losendatum optioner Losenpris per option optioner Losenpris per option kopeskilling
Teckningsoptioner TO2009/16 2016-12-15 2 040 1000 971,04 372307 5,48 5,32 1980915
Teckningsoptioner TO2010/17 2017-12-15 2300 1000 971,04 419758 5,48 5,32 2233384
Teckningsoptioner TO2012/18 2018-12-31 2940 2000 190,04 536 560 10,96 1,04 558720
Totalt 7 280 1328 625 4773 019

Styrelsen har bedomt att Transaktionen utifrén Aktiemarknadsndmnden uttalande 2012:05, och god sed i
ovrigt pa aktiemarknaden, ska understillas aktiedgarna for beslut.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC” eller “vi”) har fétt i uppdrag av styrelsen i Nexam att som
oberoende expert bedoma skiligheten av Transaktionen ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Nexam.

Vi har bedomt skiligheten av Transaktionen genom att bedoma marknadsvardet pa teckningsoptionerna i de
tre olika serierna, jamfort med den kopeskilling som Nexam kommer erldgga i Transaktionen.

Vér sjilvstindiga bedomning av marknadsvarden har bl a inkluderat analyser, optionspremieberdkningar
och viardebedémningar relaterade till respektive optionsserie. Vi har genomfort den informationsinsamling
och analys som vi har bedomt vara nédvéndig och relevant for vir bedomning av skéligheten av
Transaktionen.
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Som underlag for vir bedomning har vi bl.a. tagit del av f6ljande information:

a) Intervju, muntliga diskussioner samt mailkorrespondens med Christian Svensson, CFO, Nexam
Chemical Holding AB.

b) Optionsvillkor for respektive serie av teckningsoptionerna i serie TO2009/16, serie TO2010/17, samt
serie TO2012/18.

¢) Avtal om overenskommelse att teckna aktier i Nexam Chemical Holding AB istallet for i dotterbolaget
Nexam Chemicals AB, inklusive faststalld omrakningsfaktor.

d) Utkast till avtal "warrant transfer agreement” per september 2016.

e) Volymvigd genomsnittlig aktiekurs under den 30 dagars handelsperiod, 25 juli till och med 2 september
2016 som utgjort grund for Nexams erbjudande om aterkop, samt efterféljande handelsperiod till och
med datum for vart utldtande.

Darutover har extern information inhdmtats fran databaser sdisom S&P CapitallQ, Riksbanken och Nasdaq
OMX Nordic.

Vi har forlitat oss pa att den information som ldmnats och pa annat sitt gjorts tillginglig for oss av
representanter for Nexam har varit korrekt och fullstindig i alla vasentliga avseenden.

Vért utlatande grundar sig med nédvandighet pé de finansiella, ekonomiska, marknadsmaéssiga och 6vriga
forhallanden samt den information som tillhandahaéllits oss per denna dag. Fordndringar i angivna
forutsiattningar kan paverka de antaganden som legat till grund f6r vér virdebedéomning och vi patar oss inte
négot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekrifta detta utldtande.

Vi har inte agerat finansiella radgivare till Nexam i samband med den foreslagna Transaktionen. Vért arvode
for detta uppdrag ar inte beroende av beslut om Transaktionens fullféljande.

Detta utlatande har tillstéllts styrelsen for Nexam i syfte att utgéra underlag for dess stillningstagande
avseende Transaktionen. Utlatandet ska siledes kunna goras tillgangligt p4 Nexams webbplats och i vrigt
infor extra bolagsstimma 2016 i Nexam. Vi accepterar inget ansvar for dess anvéndning till andra andamaél
in nu ndmnda. Utéver ovan, far utlitandet ej publiceras, eller pd annat sétt hanvisas till, utan vért
godkidnnande om inte detta krivs pa grund av lag, borsregel eller av domstol.

Med beaktande av ovanstiende forutsiattningar och reservationer dr PwC:s uppfattning att Transaktionen
per denna dag ur ett finansiellt perspektiv ar skilig for Nexams aktiedgare och att den samlade
kopeskillingen for de aterkopta optionerna inte 6verstiger bedomt marknadsvirde.

for PwC

Thomas Svensson
Director
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